Pololetní zpráva Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 - popisná část 

Investiční kapitálová společnost KB, a. s., (dále také „Investiční kapitálová společnost KB“ nebo „IKS KB“) byla založena 1. května 1994 jako 100% dceřiná společnost Komerční banky, a.s. se základním kapitálem 50 milionů Kč. Hlavním předmětem činnosti společnosti je obhospodařování fondů kolektivního investování a majetku zákazníka. Spravovaný majetek, jehož výše na konci června 2006 dosáhla 40,050 miliard Kč (bez hodnoty portfolia Penzijního fondu), tradičně řadí IKS KB mezi největší a nejvýznamnější investiční společností v České republice. 

V květnu 2005 došlo k prodeji IKS KB francouzské investiční společnosti Société Générale Asset Management S.A., která je tak jediným akcionářem. 
IKS k 30.6.2006 spravovala 17 otevřených podílových fondů. Aktiva pod správou činila 40,363 miliard Kč. Produkty IKS jsou dostupné na všech pobočkách KB.

Základní kapitál 



50 000 000,- Kč

Vlastní kapitál (v tis.)


309 662,- Kč
Depozitář 



Komerční banka, a.s.

Auditor




 Deloitte & Touche, s.r.o.

Obhospodařovaný majetek  (v tis.)
40 049 985,- Kč (bez PEF)







56 798 704,- Kč (včetně PEF)

Společnost k 30.6.2006 vytvořila a obhospodařuje tyto otevřené podílové fondy:

Speciální fondy cenných papírů:

· IKS Peněžní trh, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· IKS Plus bondový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· IKS Global konzervativní, otevřený podílový fond
Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· IKS Balancovaný, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· IKS Fond světových indexů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· MAX – světový zajištěný fond 2, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· MAX 4  – světový zajištěný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

Speciální fondy fondů:

· IKS Fond fondů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· MAX – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· MAX – světový garantovaný fond 3, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· MAX 5 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· MAX 6 - světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· Fénix konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· Fénix smíšený, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· Fénix dynamický, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

· EuroMax světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.

Na základě uzavřené obhospodařovatelské smlouvy obhospodařuje majetek Penzijního fondu Komerční banky, a.s.

Vedoucí osoby společnosti k datu pololetní zprávy (30.6.2006):

předseda představenstva


Arkadiusz Marek Ciesla.

místopředseda představenstva

Ing. Pavel Hoffman

člen představenstva


Ing. Jan Drápal

Dozorčí rada:

předseda


Christian Frederic Jules d´Allert

člen



Aurélie Marie Nicole Roulet

člen


Ing. Yvona Tošnerová

Společnost neměla k 30.6.2005 v držení vlastní akcie.

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz

5Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


5EuroMax  světový garantovaný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


7Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


7MAX 6 – světový garantovaný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


9Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


9MAX – světový garantovaný fond 3, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


11Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


11MAX 4 – světový zajištěný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


13Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


13MAX 5 – světový garantovaný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


15Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


15MAX – světový zajištěný fond 2, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


152. Investiční politika


17Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


17MAX – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


19Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


19Fénix dynamický, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


21Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


21Fénix konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


23Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


23Fénix smíšený, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


25Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


25IKS Fond fondů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


27Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


27IKS Fond světových indexů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část


29Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


29IKS Global konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část


31Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


31IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část


33Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


33IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část


35Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


35IKS Peněžní trh, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část


37Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


37IKS Balancovaný, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část


39Pololetní zpráva fondu kolektivního investování


39IKS Plus bondový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část





Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

EuroMax  světový garantovaný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
EuroMax světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



8080085849


Vznik fondu



31.10.2005

Upisovací období


3 měsíce (31.10.2005 – 31.1.2006)

Období trvání fondu


5 let od ukončení upisovacího období

Nominální hodnota podílového listu
1 EUR
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,45% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.
Investiční manažer
Société Générale Asset Management Alternative Investment S.A.
2. Investiční politika

Fond je určen podílníkům, kteří vlastní peněžní prostředky v EUR. Jmenovitá hodnota podílového listu je 1 EUR  a v této měně jsou i vyhodnocovány investice a je vypočítávána aktuální hodnota podílového listu. Vzhledem k tomu, že nákup a zpětná odkup podílových listů probíhá v mě+ně EUR, není výkonnost fondu ovlivněna vývojem směnného kurzu Kč vůči EUR. Za předpokladu dodržení Dne splatnosti je podílníkům garantováno vyplacení minimálně aktuální hodnoty, která byla dosažena k poslednímu dni Akumulačního období a navíc hodnota, která se rovná 85% z nejvyšší aktuální hodnoty podílového listu, která bude dosažena za období 5ti let trvání Fondu.

3. Fond v roce 2005

Ke konci roku 2005 se Fond nacházel v Akumulačním (upisovacím) období, které bylo stanoveno od 31.10.2005 do 31.1.2006

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond je aktivně řízeným garantovaným fondem, konstruovaným jako fond fondů. Vznikl 31.10.2005. Jmenovitá hodnota podílového listu, jeho nákup a odkup, i aktuální hodnota (kurz) podílového listu jsou vyjadřovány v EUR. Výkonnost fondu proto není ovlivněna vývojem směnného kurzu CZK/EUR. 

Vývoj tržních úrokových sazeb byl v 1.pololetí nerovnoměrný, přičemž převážil jejich růst. Hodnota úrokového swapu proto mírně poklesla a měla na kurz podílového listu  mírně nepříznivý vliv.  Druhým podstatným vlivem působícím na kurz Fondu byl vývoj kurzů podílových listů podkladových akciových fondů v portfoliu.  Přestože většina hlavních akciových indexů na vyspělých akciových trzích vykázala za pololetí mírný nárůst, došlo současně k výraznému posílení koruny vůči dolaru a mírnému posílení vůči euru. V kombinaci obou vlivů měla i akciová složka portfolia na zhodnocení Fondu záporný vliv.

Podíl rizikových aktiv v portfoliu kolísal v průběhu pololetí v rozmezí 20 až 37 % v závislosti na vývoji trhu a výsledcích modelování zajištěného portfolia.
V souběhu vlivu hodnoty finančního derivátu a hodnoty akciové složky portfolia kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil o 3,89 % a současně se dále snížila i výkonnost Fondu od data jeho založení na -3,61%. Na garantovanou hodnotu podílového listu ke Dni splatnosti letošní vývoj nemusí mít vliv, neboť je konstruována jako 85 % podíl na nejvyšší aktuální hodnotě podílového listu za dobu trvání Fondu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

EuroMax světový garantovaný fond

10 379 919 ks


295 775 791,91Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

EuroMax světový garantovaný fond

15 157 ks


442 156,92Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

MAX 6 – světový garantovaný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
MAX 6 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



8080099665


Vznik fondu



31.3.2006

Upisovací období


3 měsíce (24.4. – 24.7.2006)

Období trvání fondu


5 let od ukončení upisovacího období

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,65% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.
Investiční manažer
Société Générale Asset Management Alternative Investment S.A.
2. Investiční politika

Cílem fondu je dlouhodobé zhodnocení majetku podílníků tak, aby při dodržení Dne splatnosti byla podílníkům vyplacena minimálně garantovaná hodnota, kterou je aktuální hodnota dosažená k poslednímu dni Akumulačního období a v případě růstu světových akciových trhů navíc hodnota, která se rovná 85% z nejvyšší aktuální hodnoty podílového listu, která bude dosažena za období 5ti let trvání Fondu. V případě, že ke Dni splatnosti bude aktuální hodnota podílového listu vyšší než uvedený limit 85%, bude vyplacena tato vyšší aktuální hodnota. Fond je aktivně řízen, tj. skladba akciových (rizikových) a ostatních (bezrizikových) aktiv se bude měnit s cílem dosažení jejich optimálního poměru.

3.  Fond v 1. pololetí 2006

Trvá upisovací období fondu, které bude ukončeno 24.7.2006. 

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

MAX 6 – světový garantovaný fond

746 278 678 ks


746 410 368,17 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

MAX 6 – světový garantovaný fond

0 ks



0,00 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

MAX – světový garantovaný fond 3, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
MAX – světový garantovaný fond 3, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



8080079755


Vznik fondu



1.2.2005

Upisovací období


2 měsíce (7.2. – 7.4.2005)

Období trvání fondu


5 let + upisovací období (7.2.2005 – 7.4.2010)

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,5% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.

Investiční manažer


Société Générale Asset Management Alternative Investments






S.A.

2. Investiční politika

Cílem fondu je zhodnocení majetku ve Fondu tak, aby byla podílníkům zaručena participace na růstu cen na globálních akciových trzích s tím, že ke dni splatnosti dojde k vyplacení alespoň takové hodnoty podílového listu, která byla dosažena ke dni ukončení Akumulačního období (garantovaná hodnota). Při každém nárůstu aktuální hodnoty podílového listu o 10% nad předchozí výši garantované hodnoty je zvýšena garantovaná hodnota o 50% tohoto růstu. Fond je řízen aktivně, tj. skladba aktiv se mění dle vývoje trhu.

3. Fond v roce 2005

V průběhu roku 2005 došlo v prvním pololetí k poklesu tržních úrokových sazeb, který měl za následek růst hodnoty úrokového swapu a v druhém pololetí naopak k nárůstu těchto sazeb s opačným dopadem. Za celý rok byl vliv hodnoty úrokového swapu do kurzu podílového listu Fondu jen mírně pozitivní. S postupem času bude vliv úrokového swapu klesat a vývoj kurzu podílového listu bude ve stále větší míře záviset na vývoji akciových trhů. V roce 2005 byly na vyspělých akciových trzích rozdílné trendy, převážil však příznivý vliv růstu cen akcií na evropském a japonském trhu. Vzrostly i kurzy cenných papírů akciových fondů v portfoliu. Kurz podílového listu Fondu posílil za dobu 9ti měsíců jeho existence o 4,04%. To je uspokojivý výsledek, neumožňuje však zatím „zakliknutí“ garantované hodnoty ve smyslu konstrukce garance ve statutu Fondu

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond je aktivně řízeným garantovaným fondem, konstruovaným jako fond fondů. Vznikl 1.2.2005. 

V půlročním srovnání zaznamenaly úrokové sazby nárůst, nicméně jejich vývoj nebyl rovnoměrný a výraznější růst v období února až dubna byl kompenzován mírnými poklesy na počátku roku a konci pololetí. Hodnota úrokového swapu proto mírně poklesla a měla na kurz podílového listu mírně nepříznivý vliv.  Druhým podstatným vlivem působícím na kurz Fondu byl vývoj kurzů podílových listů podkladových akciových fondů v portfoliu. Přestože většina hlavních akciových indexů na vyspělých akciových trzích vykázala za pololetí mírný nárůst, došlo současně k výraznému posílení koruny vůči dolaru a mírnému posílení vůči euru. V kombinaci obou vlivů měla i akciová složka portfolia na zhodnocení Fondu záporný vliv.

Podíl rizikových aktiv v portfoliu kolísal v průběhu pololetí v rozmezí 25 až 40% v závislosti na vývoji trhu a výsledcích modelování zajištěného portfolia.
V souběhu vlivu hodnoty finančního derivátu a hodnoty akciové složky portfolia kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil o 2,70%. Současně se snížila i výkonnost Fondu od data jeho založení na 0,82%, která je důležitá pro případ zvýšení garantované hodnoty („zakliknutí“), dle pravidel Fondu.  V okamžiku, kdy dojde k nárůstu aktuální hodnoty podílového listu o 10% proti výchozímu stavu, dojde k uzamčení výnosu, tj. zvýšení garantované hodnoty o 50% nárůstu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

MAX – světový garantovaný fond 3


0 ks



0,00 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

MAX – světový garantovaný fond 3

4 377 692 ks


4 583 501,84 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

MAX 4 – světový zajištěný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
MAX 4 – světový zajištěný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


smíšený

Měna




CZK

IČ fondu



8080082516


Vznik fondu



31.5.2005

Upisovací období


2 měsíce (20.6. – 22.8.2005)

Období trvání fondu


5 let + jeden týden od ukončení akumulačního období

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,3% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.

2. Investiční politika

Cílem fondu je dosáhnout kapitálového růstu investováním do vybraného dluhopisového portfolia zajištěného deriváty a tak zajistit podílníkům minimální návratnost tzv. zajištěné hodnoty, kterou je 100% jmenovité hodnoty podílového listu ke konci Akumulačního období plus podíl na případném růstu globálních akciových a evropských dluhopisových trhů. Fond je řízen pasivně, tzn., že dluhopisové portfolio a skladba derivátů se může měnit po dobu existence Fondu je výjimečně.

3. Fond v roce 2005

Kolem 90% portfolia fondu bylo nainvestováno do vybraných státních dluhopisů zemí eurozóny, představovaných indexem Euro MTS 5-7 Years. Zbytek představuje hodnota finančních derivátů. Ceny opcí, které tvoří hlavní součást derivátových transakcí v průběhu roku vzrostly v důsledku převážně optimistického očekávání investorů na růst akciových trhů. Jejich dopad do hodnoty podílového listu byl proto příznivý. Druhým vlivem působícím na kurz byl vývoj cen evropských dluhopisů. Ty po růstu dosaženém v prvním pololetí v druhé polovině roku klesaly a jejich meziroční cenový nárůst byl jen nepatrný. V souběhu obou vlivů kurz podílového listu Fondu posílil za období 4 měsíců od ukončení upisovacího období o 2,03%. Na výši konečného zhodnocení pro podílníky ke Dni splatnosti Fondu však bude mít vliv až hodnota finančního derivátu ve vazbě na výkonnost tzv. Referenčního portfolia, složeného ze 4 vybraných světových akciových indexů a indexu EURO MTS 5-7.

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond vznikl dne 31.5.2005. Investuje převážně do vybraného portfolia evropských dluhopisů, zajištěného deriváty. Je zajištěným fondem s pasivní investiční strategií, to znamená, že skladba portfolia se může měnit jen výjimečně.

V letošním prvním pololetí ceny dluhopisů na vyspělých evropských trzích převážně klesaly a jejich vliv na hodnotu portfolia Fondu byl proto nepříznivý. Hlavní příčinou poklesu cen bylo opakované zvyšování základních úrokových sazeb centrálními bankami (tj. Fed a ECB). Další veličinou, ovlivňující hodnotu portfolia Fondu, byly ceny opcí. Ty byly proměnlivé, v návaznosti na vývoj cen akcií, avšak za pololetí celkem převážil jejich pokles. 

V souběhu obou vlivů kurz podílového listu Fondu za 1.pololetí roku 2006 oslabil o 3.22%  a má zápornou výkonnost 1,26% i za 12 měsíců. Na míru zhodnocení pro podílníky ke Dni splatnosti Fondu však bude mít vliv až hodnota finančního derivátu ve vazbě na  výkonnost tzv. Referenčního portfolia, složeného ze 4 vybraných světových akciových indexů a indexu EURO MTS 5-7.  

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

MAX 4 – světový zajištěný fond


0 ks



0,00 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

MAX 4 – světový zajištěný fond

4 979 446 ks


5 114 135,62 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

MAX 5 – světový garantovaný  fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
MAX 5 – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



8080085431


Vznik fondu



19.9.2005

Upisovací období


2 měsíce (10.10. – 12.12.2005)

Období trvání fondu


6 let od ukončení upisovacího období

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,65% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.
Investiční manažer
Société Générale Asset Management Alternative Investment S.A.
2. Investiční politika

Cílem fondu je dlouhodobé zhodnocení majetku podílníků tak, aby za předpokladu dodržení Dne splatnosti byla podílníkům vyplacena minimálně garantovaná hodnota k poslednímu dni Akumulačního období a v případě růstu světových akciových trhů navíc hodnota, která se rovná 85% z nejvyšší aktuální hodnoty podílového listu, která bude dosažena za období 6ti let trvání Fondu. V případě, že ke Dni splatnosti bude aktuální hodnota podílového listu vyšší než uvedený limit 85%, bude vyplacena tato vyšší aktuální hodnota. Fond je aktivně řízen, tj. skladba akciových (rizikových) a ostatních (bezrizikových) aktiv bude průběžně měněna s cílem dosažení jejich optimálního poměru.

3. Fond v roce 2005

Fond ukončil své Akumulační období 12. prosince 2005. Prostředky Fondu byly poté nainvestovány do cenných papírů vydaných zahraničnímu fondy kolektivního investování, které tvořily k závěru roku již cca 89% jeho aktiv. Růst cen na vyspělých akciových trzích umožnil za zbytek měsíce nárůst kurzu podílového listu Fondu o 0,25%.

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond je aktivně řízeným garantovaným fondem, konstruovaným jako fond fondů. Vznikl 19.9.2005. 

Vývoj tržních úrokových sazeb byl v 1.pololetí nerovnoměrný, přičemž převážil jejich  růst. Hodnota úrokového swapu proto mírně poklesla a měla na kurz podílového listu  mírně nepříznivý vliv.  Druhým podstatným vlivem působícím na kurz Fondu byl vývoj kurzů podílových listů podkladových akciových fondů v portfoliu.  Přestože většina hlavních akciových indexů na vyspělých akciových trzích vykázala za pololetí mírný nárůst, došlo současně k výraznému posílení koruny vůči dolaru a mírnému posílení vůči euru. V kombinaci obou vlivů měla i akciová složka portfolia na zhodnocení Fondu záporný vliv.

Podíl rizikových aktiv v portfoliu kolísal v průběhu pololetí v rozmezí 20 až 37% v závislosti na vývoji trhu a výsledcích modelování zajištěného portfolia.
V souběhu vlivu hodnoty finančního derivátu a hodnoty akciové složky portfolia kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil o 3,92% a současně se dále snížila i výkonnost Fondu od data jeho založení na -3,61%. Na garantovanou hodnotu podílového listu ke Dni splatnosti letošní vývoj nemusí mít vliv, neboť je konstruována jako 85% podíl na nejvyšší aktuální hodnotě podílového listu za dobu trvání Fondu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

MAX 5 – světový garantovaný fond


0 ks



0,00 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

MAX 5 – světový garantovaný fond

477 416 ks


471 185,52 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

MAX – světový zajištěný fond 2, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
MAX – světový zajištěný fond 2, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond smíšený

Měna




CZK

IČ fondu



8080011181


Vznik fondu



15.10.2004

Upisovací období


2 měsíce (21.10. – 21.12.2004)

Období trvání fondu


5 let a jeden týden od ukončení akumulačního období

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,3% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.

2. Investiční politika

Cílem fondu je dosáhnout kapitálového růstu investováním do vybraného dluhopisového portfolia zajištěného deriváty a tak zajistit podílníkům ke Dni zrušení vyplacení tzv. zajištěné hodnoty, kterou je 105% hodnoty podílového listu plus případný podíl na růstu světových akciových a evropských dluhopisových trhů. Fond je řízen pasivně, tzn., že dluhipisové portfolio a skladba derivátů se může měnit po dobu existence Fondu jen výjimečně. Fond je založen na dobu určitou 5 let a 2 měsíců, vč. Akumulačního (upisovacího) období.

3. Fond v roce 2005

Zhruba 90% portfolia fondu bylo nainvestováno do vybraných státních dluhopisů zemí eurozóny, představovaných indexem Euro MTS 5-7 Years. Zbytek představuje hodnota finančních derivátů. Ceny opcí, které tvoří hlavní součást derivátových transakcí v průběhu roku vzrostly v důsledku převážně optimistického očekávání investorů na růst akciových trhů. Jejich dopad do hodnoty podílového listu byl proto příznivý. Druhým vlivem působícím na kurz byl vývoj cen evropských dluhopisů. Ty po růstu dosaženém v prvním pololetí v druhé polovině roku klesaly a jejich meziroční cenový nárůst byl jen nepatrný. V souběhu obou vlivů kurz podílového listu Fondu posílil za rok o 6,25%. Na míru konečného zhodnocení pro podílníky ke Dni splatnosti Fondu však bude mít vliv až hodnota finančního derivátu ve vazbě na průměrnou výkonnost nejlepšího ze statutem definovaných „profilů“, tj. tří rozdílných teoretických smíšených portfolií, která vyjadřují různou míru investičního rizika.

4. Fond v I. pololetí 2006

Fond vznikl 15.10.2004. Investuje převážně do vybraného  portfolia evropských dluhopisů, zajištěného deriváty. Je zajištěným fondem s pasivní investiční strategií, to znamená, že skladba portfolia se může měnit jen výjimečně.

V letošním prvním pololetí ceny dluhopisů na vyspělých evropských trzích převážně klesaly a jejich vliv na hodnotu portfolia Fondu byl proto nepříznivý. Hlavní příčinou poklesu cen bylo opakované zvyšování základních úrokových sazeb centrálními bankami (tj. Fed a ECB). Další veličinou, ovlivňující hodnotu portfolia Fondu, byly ceny opcí. Ty byly proměnlivé, v návaznosti na vývoj cen akcií, avšak za pololetí celkem převážil jejich pokles. 

V souběhu obou vlivů kurz podílového listu Fondu za 1.pololetí roku 2006 oslabil o 2,22%  a má zápornou výkonnost 0,74% i za 12 měsíců. Na míru zhodnocení pro podílníky ke Dni splatnosti Fondu však bude mít vliv až hodnota finančního derivátu ve vazbě na průměrnou výkonnost nejlepšího ze statutem definovaných „profilů“, tj. tří rozdílných teoretických smíšených portfolií, která vyjadřují různou míru investičního rizika. 

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

MAX – světový zajištěný fond 2 


0 ks


0,00 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

MAX – světový zajištěný fond 2


2 179 610 ks


2 357 813,86 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

MAX – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
MAX – světový garantovaný fond, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



8080011170


Vznik fondu



14.7.2004

Upisovací období


3 měsíce (26.7. – 26.10.2004)

Období trvání fondu


4 roky + upisovací období (26.7.2004 – 26.10.2008)

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




1,5% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche, s.r.o.

Investiční manažer


Société Générale Asset Management Alternative Investments






S.A.

2. Investiční politika

Cílem fondu je zhodnocení majetku ve fondu tak, aby byla podílníkům zaručena participace na růstu cen na globálních akciových trzích s tím, že ke dni splatnosti dojde k vyplacení alespoň takové hodnoty podílového listu, která byla dosažena ke dni ukončení Akumulačaního období (garantovaná hodnota). Při každém nárůstu aktuální hodnoty podílového listu o 15% nad předchozí výši garantované hodnoty je zvýšena garantovaná hodnota o 50% tohoto růstu. Fond je řízen aktivně, tj. skladba aktiv se mění dle vývoje trhu. Managerem fondu je Société Générala Asset Management.

3. Fond v roce 2005

V průběhu roku 2005 došlo v prvním pololetí k poklesu tržních úrokových sazeb, který měl za následek růst hodnoty úrokového swapu a v druhém pololetí naopak k nárůstu těchto sazeb s opačným dopadem.  Za celý rok byl vliv hodnoty úrokového swapu do kurzu podílového listu Fondu jen mírně pozitivní. S postupem času bude vliv úrokového swapu klesat a vývoj kurzu podílového listu bude ve stále větší míře záviset na vývoji akciových trhů. V roce 2005 byly na vyspělých akciových trzích rozdílné trendy, převážil však příznivý vliv růstu cen akcií na evropském a japonském trhu. Zprostředkovaně vzrostly i kurzy cenných papírů akciových fondů v portfoliu Fondu. Kurz podílového listu Fondu posílil za rok o 7,33%.  To je uspokojivý výsledek, neumožnil však zatím „zakliknutí“ garantované hodnoty ve smyslu konstrukce garance ve statutu Fondu

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond je aktivně řízeným garantovaným fondem, konstruovaným jako fond fondů. Vznikl 14.7.2004. 

V půlročním srovnání zaznamenaly úrokové sazby nárůst, nicméně jejich vývoj nebyl rovnoměrný a výraznější růst v období února až dubna byl kompenzován mírnými poklesy na počátku roku a konci pololetí. Hodnota úrokového swapu proto mírně poklesla a měla na kurz podílového listu  mírně nepříznivý vliv. Druhým podstatným vlivem byl kurz cenných papírů akciových fondů v portfoliu.  Přestože většina hlavních akciových indexů na vyspělých akciových trzích vykázala za pololetí mírný nárůst, došlo současně k výraznému posílení koruny vůči dolaru a mírnému posílení vůči euru. V kombinaci obou vlivů měla i akciová složka portfolia na zhodnocení Fondu záporný vliv.

Podíl rizikových aktiv v portfoliu kolísal kolem 50% v závislosti na očekáváních trhu a výsledcích modelované strategie, zajišťující návratnost vložených prostředků. Až v samém závěru pololetí převážila v portfoliu  bezpečnější složka a dosáhla 60% aktiv. 

V souběhu vlivu hodnoty finančního derivátu a hodnoty akciové složky portfolia kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil o 2,47%. Současně se snížila i výkonnost Fondu od data jeho založení na 3,62%, která je důležitá pro případ zvýšení garantované hodnoty („zakliknutí“), dle pravidel Fondu.  V okamžiku, kdy dojde k nárůstu aktuální hodnoty podílového listu o 15% proti výchozímu stavu, dojde k uzamčení výnosu, tj. zvýšení garantované hodnoty o 50% nárůstu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

MAX – světový garantovaný fond


0 ks


0,00 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

MAX – světový garantovaný fond

9 500 631 ks


10 534 728,64 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

Fénix dynamický, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
Fénix dynamický, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



90069225


Vznik fondu



27.4.2005

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,4% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

Jde o fond fondů s dynamickou investiční strategií, vyjádřenou výraznou převahou akciových fondů a akciových částí portfolia smíšených fondů. Cílem investiční politiky fondu je nejvyšší zhodnocení majetku v dlouhodobém horizontu, v případě růstu akciových trhů. Akciová složka je tvořena široce diverzifikovaným portfoliem akcií, včetně významného podílu středoevropských i českých akcií. Její maximální podíl je stanoven ve výši 75% a „typická váha“ve výši 65% majetku fondu. Úkolem menšinové dluhopisové složky je částečné zmírnění rizika akciových trhů v případě jejich nepříznivého vývoje.

3. Fond v 1. pololetí 2006

Fond vznikl 27.4.2005 a vydávání podílových listů zahájil od 2.ledna 2006. Je konstruován jako fond fondů s dynamickou investiční strategií, vyjádřenou převahou akciových fondů a akciových částí  portfolia smíšených fondů. Jeho cílem je max. zhodnocení majetku v dlouhodobém horizontu v případě růstu akciových trhů při částečném zmírnění rizika akciových trhů pomocí doplňkové dluhopisové složky. V prvním pololetí letošního roku Fond rostl mírně, avšak stabilně až na hodnotu vlastního kapitálu 181 mil Kč k 30.6.2006. Proporce portfolia Fondu, předepsané statutem, které určují jeho dynamickou smíšenou investiční strategii byly v průběhu 1.pololetí důsledně dodržovány. K  30.6.2006 dosahovala peněžní složka, vč. prostředků na účtech 10,6%, dluhopisová složka 28,30% a akciová složka 63,10% z celkového majetku Fondu. Fond je tedy připraven profitovat z případného růstu cen na akciových trzích. „Typické váhy“ složek cenných papírů určuje statut  v poměru 5/30/65.

Výkonnost Fondu konstruovaného převážně z podílových fondů IKS KB a doplňkové zahraniční akciové složky kopírovala v 1. pololetí poměrně přesně výkonnost podkladových fondů v příslušné skladbě. Kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil cca o 4%, v návaznosti na pokles výkonnosti většiny fondů v portfoliu s výjimkou fondu IKS Peněžní trh, přičemž vyšší váhu na pokles kurzu měla akciová složka portfolia. Z dlouhodobého hlediska vyšší stupeň rozložení rizika u „fondu fondů“ přináší mírné snížení kurzových ztrát, popř. zmírnění volatility Fondu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

Fénix dynamický

194 716 820 ks


194 203 632,11 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

Fénix dynamický

4 202 981 ks


3 995 742,72 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

Fénix konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
Fénix konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



90066641


Vznik fondu



27.4.2005

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,4% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

Jde o fond fondů s vysoce konzervativní strategií, tj. s výraznou převahou dluhopisových fondů a fondů peněžního trhu v portfoliu. Cílem investiční politiky fondu je dlouhodobý růst majetku tak, aby byl co nejvíce ochráněn investovaný kapitál, při nízkém kolísání hodnoty investice. Úkolem složky akciových fondů, která má stanovenou typickou váhu 5%, max. však 10% na majetku fondu, je přinést dodatečné zhodnocení nad úroveň dosahovanou běžně u vkladových produktů i fondů peněžního trhu.

3. Fond v r oce 2005

Od zahájení prodeje podílových listů v červnu 2005 Fond mírně ale plynule narůstal a v závěru roku jeho vlastní kapitál dosáhl 153 mil Kč. Při investování prostředků Fondu byla postupně naplňována jeho investiční strategie, vyjádřená „typickou“ skladbou portfolia. K té se Fond v závěru roku blíží. K 31.12.2005 měl Fond ve fondech peněžního trhu a na bankovních účtech umístěno 43,9% v investicích do dluhopisových fondů 53,3% a v akciových fondech 2,8% z celkového majetku. Od vzniku Fondu do konce roku činil nárůst kurz podílového listu Fondu 0,09%. Tento výsledek odráží jednak ztrátu z poklesu cen dluhopisů v říjnu, která byla vyrovnána až v závěru roku, jednak je důsledkem mírně vyššího podílu prostředků na účtech, zejména ve fázi prvotního zainvestování prostředků Fondu.

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond vznikl 27.4.2005. Je konstruován jako fond fondů s vysoce konzervativní strategií, tj s výraznou převahou dluhopisových fondů a fondů peněžního trhu v portfoliu. Po více než rok své existence Fond mírně avšak stabilně rostl až na hodnotu vlastního kapitálu 305 mil Kč k 30.6. 2006. Proporce portfolia Fondu, předepsané statutem, které určují jeho konzervativní smíšenou investiční strategii byly v průběhu 1.pololetí důsledně dodržovány. K 30.6.2006 dosahovala peněžní složka, vč. prostředků na účtech 41,90%, dluhopisová složka 55,20% a akciová složka 2,90% z celkového majetku Fondu. „Typické váhy“ složek cenných papírů určuje statut  v poměru 35/60/5. 

Výkonnost Fondu konstruovaného převážně z podílových fondů IKS KB kopírovala v 1. pololetí poměrně přesně výkonnost podkladových fondů v příslušné skladbě. Kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil o 1,56%, v návaznosti na pokles výkonnosti většiny fondů v portfoliu s výjimkou fondu IKS Peněžní trh. Z dlouhodobého hlediska vyšší stupeň rozložení rizika u „fondu fondů“ přináší mírné snížení kurzových ztrát, popř. zmírnění volatility Fondu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

Fénix konzervativní

195 112 713 ks


195 575 766,15 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

Fénix konzervativní

38 5680 169 ks


38 556 255,79 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

Fénix smíšený, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
Fénix smíšený, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



90066633


Vznik fondu



27.4.2005

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,4% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

Jde o fond fondů se smíšenou investiční strategií, tj. s rovnoměrným rozložením investic mezi všechny typy aktiv. Cílem investiční politiky fondu je dlouhodobý růst majetku nad úroveň průměrně dosahovanou u dluhopisových fondů, při středním kolísání investice. Akciová část s typickou vahou 40% na majetku fondu, představovaná akciovými a smíšenými fondy, slouží v případě růstu akciových trhů k zajištění vyššího zhodnocení investice. Dluhopisová část, se stejnou typickou vahou 40% na majetku fondu, představovaná dluhopisovými fondy, zajišťuje zmírnění rizika akciových trhů v případě jejich nepříznivého vývoje a stabilizaci výnosů fondu.

3. Fond v roce 2005

Od zahájení prodeje podílových listů v červnu 2005 Fond mírně ale plynule narůstal a v závěru roku jeho vlastní kapitál dosáhl 143 mil Kč. Při investování prostředků Fondu byla postupně naplňována jeho investiční strategie, vyjádřená vyváženou skladbou portfolia. V průběhu prvotního nainvestování prostředků se Fond velmi přiblížil své typické skladbě majetku, dané statutem. K 31.12.2005 měl Fond ve fondech peněžního trhu a na bankovních účtech umístěno 21,10% v investicích do dluhopisových fondů 44,8% a v akciových fondech 34,1% z celkového majetku. Jeho výkonnost je proto dostatečně citlivá na vývoj akciových trhů. Jejich převažující růst v průběhu roku 2005, zejména ve střední Evropě umožnil za krátkou dobu existence Fondu zhodnocení kurzu jeho podílového listu o 2,8%.

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond vznikl 27.4.2005. Je konstruován jako fond fondů se smíšenou investiční strategií, při rovnoměrném rozložení investic mezi všechny typy aktiv. Tato strategie má vést k dosažení výnosů nad průměrnou úrovní dluhopisových trhů, při střední kolísavosti kurzu podílového listu. Po většinu své existence Fond úspěšně rostl až na hodnotu vlastního kapitálu 1.129 mil Kč k 30.6.2006. Proporce portfolia Fondu, předepsané statutem, které určují jeho vyváženou smíšenou investiční strategii byly v průběhu 1.pololetí důsledně dodržovány. K  30.6.2006 dosahovala peněžní složka, vč. prostředků na účtech 14,10%, dluhopisová složka 42,90% a akciová složka 43,00% z celkového majetku Fondu. „Typické váhy“ složek cenných papírů určuje statut  v poměru 20/40/40.

Výkonnost Fondu konstruovaného převážně z podílových fondů IKS KB a doplňkové zahraniční akciové složky kopírovala v 1. pololetí poměrně přesně výkonnost podkladových fondů v příslušné skladbě. Kurz podílového listu Fondu za pololetí oslabil o 2,90%, v návaznosti na pokles výkonnosti většiny fondů v portfoliu s výjimkou fondu IKS Peněžní trh, přičemž vyšší váhu na pokles kurzu měla akciová složka portfolia. Z dlouhodobého hlediska vyšší stupeň rozložení rizika u „fondu fondů“ přináší mírné snížení kurzových ztrát, popř. zmírnění volatility Fondu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

Fénix smíšený

1 009 189 511 ks


1 045 288 175,11 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

Fénix smíšený

19 656 350 ks


20 014 574,57 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Fond fondů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
IKS Fond fondů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


fond fondů

Měna




CZK

IČ fondu



90035716


Vznik fondu



20.10.2000

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,65% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu
Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

Investičním cílem fondu je dlouhodobý růst hodnoty majetku podílníků, při dosažení optimálního poměru výkonnosti a investičního rizika. Fond investuje do podílových listů akciových fondů renomovaných zahraničních investičních společností, které investují na vyspělých trzích USA, Evropy a Asie vč. Japonska. Je určen investorům s investičním horizontem delším než 5 let. 

3. Fond v roce 2005

V roce 2005 jsme byli svědky rozdílných trendů na akciových trzích v USA a v Evropě. Navzdory řádově dvojnásobnému tempu růstu HDP v USA než v Evropské unii byly americké akcie pod stálým tlakem růstu úrokových sazeb a byly více citlivé na růst cen ropy, vývoj obchodní bilance, ukazatelů zaměstnanosti a jiné vnitřní podněty. Příznivější nálada investorů v Evropě vycházela z optimistického očekávání, že evropská ekonomika směřuje ke stabilnímu růstu. Evropské akcie tak vykázaly nejvyšší růst za posledních 6 let. Za rok 2005 americké akciové indexy dosáhly mírného růstu jen s obtížemi a index Dow Jones 30, zahrnující odvětví „tradiční ekonomiky“ dokonce nepatrně poklesl. Roční růst evropských akciových indexů se naopak pohyboval v průměru ve výši 20%, z toho německý DAX 30 dosáhl nárůst 27%. Ještě vyšší boom investorské důvěry zažily akcie japonské, které měřeno indexem Nikkei vzrostly za rok o neuvěřitelných 40%. 

Při rozdílných trendech na vyspělých akciových trzích, převážil ve vývoji kurzu podílového listu Fondu příznivý vliv růstu cen evropských a japonských akcií. Kurz posílil za rok o 19,51% a s tímto výsledkem je Fond druhý v pořadí výkonnosti našich Fondů za fondem IKS Balancovaný. 

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond investuje prostředky převážně na světových akciových trzích prostřednictvím cenných papírů jiných fondů kolektivního investování. To umožňuje vyšší stupeň rozložení investičního rizika. Stejně jako u fondu IKS Světových indexů odrážela  výkonnost Fondu vývoj na vyspělých akciových trzích. Ty byly po období růstu v prvním čtvrtletí postiženy masovými výprodeji akcií,  které způsobily hluboký cenový pokles. Prodejní náladu investorů vyvolaly obavy z inflace, zpomalení růstu ekonomiky a následných dopadů do výše zisků. Velký rozsah výprodeje akcií však spočíval také v psychologických aspektech. Vznikla řetězová reakce investorů a odklon od všech „rizikových aktiv“.  V závěru května a podruhé v polovině června se  odklon od rizikových aktiv zastavil a ceny akcií na vyspělých trzích opět rostly. Po tomto dramatickém vývoji vykazovaly hlavní americké a evropské akciové indexy k 30.6. 2006 mírný nárůst, s výjimkou technologického indexu Nasdag. V důsledku výrazného posílení koruny vůči dolaru a mírného posílení vůči euru však výsledná pololetní výkonnost Fondu byla negativní. Kurz podílového listu Fondu  za 1. pololetí celkem poklesl o 3,93% a  za 12 měsíců si zachoval kladnou výkonnost 5,49%. Ve srovnání se stejným obdobím minulého roku je tedy výkonnost Fondu výrazně nižší. Za 1. pololetí roku 2005 kurz Fondu posílil o 9,15 %, avšak za 12 měsíců pouze o 2,69 %.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Fond fondů

331 243 551 ks


236 127 414,19 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Fond fondů

28 253 327 ks


19 440 006,71 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Fond světových indexů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
IKS Fond světových indexů, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


akciový

Měna




CZK

IČ fondu



90034995


Vznik fondu



29.8.2000

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,5% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno





Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

Cílem tohoto akciového fondu je dlouhodobý růst hodnoty majetku podílníků prostřednictvím investic do indexových instrumentů, které věrně odrážejí vývoj vyspělých zahraničních akciových trhů, hlavně USA a Evropy. Fond je určen pro investory, kteří požadují vysoké zhodnocení investice, mají dlouhodobé investiční cíle a jsou připraveni přijmout odpovídající investiční riziko. Investičním horizont je minimálně 5let.

3. Fond v roce 2005

V roce 2005 jsme byli svědky rozdílných cenových trendů v USA a v Evropě. Navzdory řádově dvojnásobnému tempu růstu HDP v USA než v Evropské unii byly americké akcie pod stálým tlakem růstu úrokových sazeb a byly více citlivé na růst cen ropy, vývoj obchodní bilance, ukazatelů zaměstnanosti a jiné vnitřní podněty. Příznivější nálada investorů v Evropě vycházela z optimistického očekávání, že evropská ekonomika  směřuje ke stabilnímu růstu. Klíčovou roli v tomto procesu bude hrát vývoj ekonomiky v Německu. Za rok 2005 americké akciové indexy dosáhly mírného růstu jen s obtížemi a index Dow Jones 30, zahrnující odvětví „tradiční ekonomiky“ dokonce nepatrně poklesl. Roční růst evropských indexů se naopak pohyboval v průměru ve výši 20%, z toho německý DAX 30 dosáhl nárůst 27%. Ještě vyšší boom investorské důvěry zažily akcie japonské, které měřeno indexem Nikkei vzrostly za rok o neuvěřitelných 40%. 

Při rozdílných trendech na vyspělých akciových trzích, zejména ve 2. pololetí převážil ve vývoji kurzu podílového listu Fondu příznivý vliv růstu cen evropských a japonských akcií. Kurz posílil za rok o 16,47% a s tímto výsledkem je Fond třetí nejvýkonnější z nabídky IKS KB za fondy IKS Balancovaný a IKS Fond fondů.  

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond investuje převážně do globálně rozloženého portfolia akciových investičních nástrojů, které věrně odrážejí vývoj vybraných akciových indexů, jako jsou indexové certifikáty a jiné cenné papíry vázané na akciové trhy. Proto je jeho výkonnost v úzké korelaci s vývojem na vyspělých trzích, zejména USA a Evropy. Slibné období růstu cen na vyspělých trzích, které převažovalo v 1. čtvrtletí bylo v dubnu  vystřídáno stagnací a mírným poklesem. V květnu pokles cen s přestávkami pokračoval.  Prodejní náladu investorů vyvolaly obavy i inflace, zpomalení růstu ekonomiky a následných dopadů do výše zisků. Velký rozsah výprodeje akcií však spočíval také v psychologických aspektech. Vznikla řetězová reakce investorů a odklon od všech „rizikových aktiv“.  V závěru května a podruhé v polovině června se útěk od akcií zastavil, ceny na vyspělých trzích opět rostly. Po tomto dramatickém vývoji vykazovaly hlavní americké a evropské akciové indexy k 30.6.2006 mírný nárůst, s výjimkou technologického indexu Nasdag. V důsledku výrazného posílení koruny vůči dolaru a mírného posílení vůči euru však výsledná pololetní výkonnost Fondu byla negativní. Kurz podílového listu Fondu  za 1. pololetí celkem poklesl o 5,02% a  za 12 měsíců měl Fond stále mírně kladnou výkonnost 2,91%. Ve srovnání se stejným obdobím minulého roku je tedy výkonnost Fondu výrazně nižší. Za 1. pololetí roku 2005 kurz Fondu posílil o 7,2%, avšak za 12 měsíců pouze o 0,45%.  

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Světových indexů

569 943 404 ks


327 496 043,78 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Světových indexů

63 926 569 ks


36 474 073,17 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Global konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
IKS Global konzervativní, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1

Klasifikace fondu


smíšený

Měna




CZK

IČ fondu



90034464


Vznik fondu



16.8.2000

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 2% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

IKS Global konzervativní je smíšený fond s balancovanou investiční strategií bez teritoriálního omezení. Je určen pro investory s běžnou zkušeností s fondy kolektivního investování, kteří si ke konzervativnímu investování do dluhopisového portfolia přejí získat možné zvýšení výnosu kombinací s omezeným množstvím akcií předních společností na českém a středoevropském trhu. Investiční horizont je minimálně 3 roky..

3. Fond v roce 2005

Rozhodující část prostředků Fondu byla v průběhu roku nainvestována do dluhopisů, které tvořily v závěru prosince cca 78% jeho majetku. Významný podíl dluhopisové složky tvořily české státní dluhopisy, které dosáhly v roce 2005 solidní nárůst v průměru cca 6%. Jejich vliv na výkonnost fondu byl proto pozitivní. Rozhodující růstovou složku Fondu však tvoří akcie,  které k závěru roku představovaly cca 10% jeho majetku. Výrazně pozitivní vliv na výkonnost fondu měly zejména vybrané české akcie, jejichž nárůst v průměru překročil 40% za rok. Nejvíce posílily akcie společností ČEZ, Unipetrol a Zentiva. Kombinovaným působením obou složek roční výkonnost fondu dosáhla 9,17% a umožnila tomuto fondu s výrazně konzervativní smíšenou investiční strategií zaujmout za rok 2005

4. místo v pořadí výkonnosti našich fondů za fondy IKS Balancovaný, IKS Fond fondů a IKS Světových indexů.

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond má smíšenou konzervativní investiční strategii. Ta je charakterizována výraznou převahou dluhopisové složky portfolia, tvořené hlavně českými dluhopisy. Akciová složka portfolia je limitována max 15% na celkovém majetku fondu a je tvořena převážně vybranými českými akciemi. Zahraniční akcie jsou reprezentovány akciovými fondy SGAM. Obě složky portfolia prošly v 1.pololetí nepříznivým vývojem. České dluhopisy oslabily za pololetí řádově o 1% (viz IKS Dluhopisový)  a akciový index PX poklesl za pololetí o 5,6%. Vývoj českých akcií byl vysoce volatilní. Index PX dosáhl v závěru února svého maxima - hodnotou 1584 bodu. Od té doby převládal trend k oslabování. České akcie letos v poklesu předstihly i vyspělé středoevropské trhy. Odrazila se zde mj. i psychologická reakce detailových investorů, kteří byli několik let zvyklí naopak na situaci,  kdy pozitivní výkonnost českých akcií překonávala ostatní trhy. V závěru června české akcie významně posílily, ztráty z předchozích měsíců však vyrovnány nebyly. 

Kurz podílového listu Fondu reagoval hlavně na pohyb cen menšinové akciové složky. Za celé pololetí kurz poklesl o 1,35%, za 12 měsíců si ještě zachoval mírný růst.

Ve stejném období minulého roku dosáhl Fond vynikající nárůst  kurzu svého podílového listu o  6,9% a za 12 měsíců dokonce 14%. V případě stabilizace dluhopisového trhu poroste i vliv většinové dluhopisové složky portfolia na celkovou výkonnost fondu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Global konzervativní

516 696 167 ks


675 846 284,72 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Global konzervativní

99 578 346 ks


128 655 705,42 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


dluhopisový

Měna




CZK

IČ fondu



90015788


Vznik fondu



22.9.1997

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,3% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu:
zaknihovaná, na jméno
Depozitář:



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika


Investičním cílem fondu je rovnoměrný růst hodnoty majetku při dodržení nízkého tržního rizika portfolia cenných papírů. Fond je zaměřen především na střednědobé a dlouhodobé dluhopisy, znějící na tuzemskou nebo zahraniční měnu. Je určen investorům s vyšší averzí k riziku pro dlouhodobější investiční záměr. Minimální investiční horizont Fondu je 2 roky.

3. Fond v roce 2005

Fond investoval především do českých státních i korporátních dluhopisů, které tvořily k závěru roku řádově tři čtvrtiny jeho portfolia, zatímco zahraniční dluhopisy tvořily cca 18% portfolia. Výkonnost fondu byla proto převážně v souladu s vývojem na českém dluhopisovém trhu. Po růstu dosaženém v první polovině roku české dluhopisy ve třetím čtvrtletí a v říjnu podlehly nepříznivé náladě v Evropě a rovněž oslabovaly. V závěru roku naopak posílily, podpořeny silnou korunou a příznivým vývojem inflace a dosáhly meziročně lepšího výsledku, než se všeobecně  očekávalo.  Svou  výkonností  za rok cca 6%, měřenou indexem MSCI (CZK), výrazně předstihly dluhopisy z vyspělých trhů a ve střední Evropě byly překonány pouze dluhopisy polskými.

Kurz podílového listu fondu kopíroval vývoj dluhopisových trhů, tzn., že byl značně volatilní. Za 12 měsíců dosáhl výkonnost 3,95%, která za současných podmínek trhu zcela splňuje očekávání pro dluhopisový fond konzervativního zaměření

4. Fond v 1. pololetí 2006

Stejně jako v druhém pololetí roku 2005 i v letošním prvním pololetí ceny dluhopisů na vyspělých evropských trzích převážně klesaly a záporná výkonnost dluhopisových indexů vyjádřených v CZK za pololetí přesáhla 4%. České dluhopisy po slibném vývoji v lednu a v únoru podlehly nepříznivé náladě v Evropě a rovněž oslabily celkem o cca 0,9% za pololetí. První dva měsíce roku  ještě přetrvával na dluhopisových trzích růst cen ze závěru minulého roku, ale v březnu se trend obrátil k poklesu a situace zůstala nepříznivá po celé druhé čtvrtletí. Hlavní příčinou bylo opakované zvyšování základních úrokových sazeb centrálními bankami (tj. Fed a ECB). Opatrné brždění inflace mělo zajistit aby ekonomika nepřešla do prudké inflace nebo recese a byl uchován přijatelný hospodářský růst. Po ukončení období zvyšování sazeb by mělo nastat období stabilizace, které obnoví i mírný růstový trend na trhu dluhopisů. 

Kurz podílového listu fondu IKS Dluhopisový kopíroval vývoj českého a eurového dluhopisového trhu.  V lednu a v únoru pokračoval ve slibném posilování ze závěru minulého roku, v březnu, dubnu a po přechodném květnovém oživení také v červnu výrazně oslabil. Zatímco druhé pololetí i rok 2005 přinesl vývoj tomuto konzervativnímu fondu vynikající zhodnocení,  za 1. pololetí má Fond zápornou výkonnost 1,45%, což odráží pokles cen českých a eurových dluhopisů v portfoliu. Modifikovaná durace portfolia Fondu dosáhla 30.6.2006 4,53 roku a dokládá jeho orientaci převážně na dlouhodobé a střednědobé dluhopisy. Za účelem dodržení nízkého tržního rizika Fond investuje významnou část majetku do státních dluhopisů (70,99%), zahraničních dluhopisů s proměnlivým kuponem a doplňkově též do nástrojů peněžního trhu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Dluhopisový

290 485 807 ks


463 804 955,11 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Dluhopisový

461 550 384 ks


732 279 774,19 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
IKS Dluhopisový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s.
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1
Klasifikace fondu


dluhopisový

Měna




CZK

IČ fondu



90015788


Vznik fondu



22.9.1997

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1,3% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu:
zaknihovaná, na jméno
Depozitář:



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika


Investičním cílem fondu je rovnoměrný růst hodnoty majetku při dodržení nízkého tržního rizika portfolia cenných papírů. Fond je zaměřen především na střednědobé a dlouhodobé dluhopisy, znějící na tuzemskou nebo zahraniční měnu. Je určen investorům s vyšší averzí k riziku pro dlouhodobější investiční záměr. Minimální investiční horizont Fondu je 2 roky.

3. Fond v roce 2005

Fond investoval především do českých státních i korporátních dluhopisů, které tvořily k závěru roku řádově tři čtvrtiny jeho portfolia, zatímco zahraniční dluhopisy tvořily cca 18% portfolia. Výkonnost fondu byla proto převážně v souladu s vývojem na českém dluhopisovém trhu. Po růstu dosaženém v první polovině roku české dluhopisy ve třetím čtvrtletí a v říjnu podlehly nepříznivé náladě v Evropě a rovněž oslabovaly. V závěru roku naopak posílily, podpořeny silnou korunou a příznivým vývojem inflace a dosáhly meziročně lepšího výsledku, než se všeobecně  očekávalo.  Svou  výkonností  za rok cca 6%, měřenou indexem MSCI (CZK), výrazně předstihly dluhopisy z vyspělých trhů a ve střední Evropě byly překonány pouze dluhopisy polskými.

Kurz podílového listu fondu kopíroval vývoj dluhopisových trhů, tzn., že byl značně volatilní. Za 12 měsíců dosáhl výkonnost 3,95%, která za současných podmínek trhu zcela splňuje očekávání pro dluhopisový fond konzervativního zaměření

4. Fond v 1. pololetí 2006

Stejně jako v druhém pololetí roku 2005 i v letošním prvním pololetí ceny dluhopisů na vyspělých evropských trzích převážně klesaly a záporná výkonnost dluhopisových indexů vyjádřených v CZK za pololetí přesáhla 4%. České dluhopisy po slibném vývoji v lednu a v únoru podlehly nepříznivé náladě v Evropě a rovněž oslabily celkem o cca 0,9% za pololetí. První dva měsíce roku  ještě přetrvával na dluhopisových trzích růst cen ze závěru minulého roku, ale v březnu se trend obrátil k poklesu a situace zůstala nepříznivá po celé druhé čtvrtletí. Hlavní příčinou bylo opakované zvyšování základních úrokových sazeb centrálními bankami (tj. Fed a ECB). Opatrné brždění inflace mělo zajistit aby ekonomika nepřešla do prudké inflace nebo recese a byl uchován přijatelný hospodářský růst. Po ukončení období zvyšování sazeb by mělo nastat období stabilizace, které obnoví i mírný růstový trend na trhu dluhopisů. 

Kurz podílového listu fondu IKS Dluhopisový kopíroval vývoj českého a eurového dluhopisového trhu.  V lednu a v únoru pokračoval ve slibném posilování ze závěru minulého roku, v březnu, dubnu a po přechodném květnovém oživení také v červnu výrazně oslabil. Zatímco druhé pololetí i rok 2005 přinesl vývoj tomuto konzervativnímu fondu vynikající zhodnocení,  za 1. pololetí má Fond zápornou výkonnost 1,45%, což odráží pokles cen českých a eurových dluhopisů v portfoliu. Modifikovaná durace portfolia Fondu dosáhla 30.6.2006 4,53 roku a dokládá jeho orientaci převážně na dlouhodobé a střednědobé dluhopisy. Za účelem dodržení nízkého tržního rizika Fond investuje významnou část majetku do státních dluhopisů (70,99%), zahraničních dluhopisů s proměnlivým kuponem a doplňkově též do nástrojů peněžního trhu.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Dluhopisový

290 485 807 ks


463 804 955,11 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Dluhopisový

461 550 384 ks


732 279 774,19 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Peněžní trh, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu
IKS Peněžní trh, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1

Klasifikace fondu


fond peněžního trhu

Měna




CZK

IČ fondu



90014269


Vznik fondu



26.5.1997

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 1% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář



Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche


2. Investiční politika

Fond IKS Peněžní trh je vhodný pro konzervativní investory s běžnou zkušeností s fondy kolektivního investování, kteří mají vysokou averzi k investičnímu riziku, pro začínající investory, kteří ho používají jako variantu vkladových produktů a pro krátkodobé investice.  Fond nabízí možnost pravidelného i nepravidelného investování volných peněžních prostředků s nízkým rizikem a rychlou dostupností uložených prostředků v případě potřeby. Investičním cílem je růst hodnoty majetku fondu prostřednictvím reinvestování výnosů, a to v krátkodobém horizontu do jednoho roku. Do Fondu je možné nakupovat cenné papíry znějící na tuzemskou i zahraniční měnu. Fond investuje do pevně úročených instrumentů při povinnosti udržovat průměrnou splatnost portfolia do jednoho roku. Minimální investiční horizont je 6 měsíců.

3. Fond v roce 2005

Fond i v roce 2005 uplatňoval svou konzervativní strategii s cílem minimalizovat výkyvy kurzu podílového listu při dosažení výnosnosti srovnatelné s inflací. V zájmu zvýšení výnosů bylo řádově 30% portfolia investováno do zahraničních dluhopisů s proměnlivým kuponem. Přibližně stejný podíl portfolia tvořily pokladniční poukázky. Po období postupného snižování základní úrokové sazby v 1.pololetí  ČNB v září přistoupila ke zvýšení základní úrokové sazby na 2,0%. Zvýšení vyvolalo i dílčí nárůst tržních úrokových sazeb. Ke konci roku se však tyto sazby nacházely mírně pod úrovní roku 2004. Míra inflace se za rok pohybovala těsně pod 2%, byla tedy nižší než v roce 2004. Koruna byla i nadále silná, proti euru posílila meziročně o 4,7%. Proti dolaru však oslabila cca o 10%, následkem posílení pozice dolaru na světovém peněžním trhu.

Kurz podílového listu fondu IKS Peněžní trh v průběhu roku  stabilně rostl,  tempo jeho růstu se však v druhém pololetí zpomalilo. Zhodnocení Fondu za 12 měsíců dosáhlo 1,89%, proti 2,42% ke konci roku 2004. To je sice méně než dosažené meziroční procento inflace, výsledek však odpovídá podmínkám nízkých úrokových sazeb a tudíž i nízkých výnosů peněžních nástrojů na  peněžním trhu. Ve srovnání s konkurenčními fondy téže kategorie v ČR se Fond stabilně pohybuje na prvním, či druhém místě v pořadí výkonnosti.

4. Fond v 1. pololetí 2006

První pololetí roku 2006 bylo obdobím postupného zvyšování základní úrokové sazby u obou hlavních světových měn, které bylo vedeno snahou zbrzdit inflační tlaky,  projevující se vytrvale ve všech vyspělých ekonomikách. Důsledkem tohoto procesu byl postupný nárůst tržních úrokových sazeb a současně pokles cen dluhopisů. Základní sazba ČNB zůstala po posledním zvýšení z 31.10.05 na úroveň 2 % beze změny. Inflace mírně rostla, přestože inflační tlaky nebyly pociťovány tak intenzivně jako v zemích eurozóny. K udržení úrokové míry na stálé výši  přispěla mimo jiné i dlouhodobě posilující koruna. Ta posílila za období výrazně proti dolaru  o cca 9 % až na hodnotu 22,41 CZK/USD k 30.6.2006, což představuje zhodnocení o 2,30 Kč a mírně posílila i vůči euru o 1,8 % na hodnotu 28,49 CZK/EUR. Přesto trh ve druhém čtvrtletí spekuloval o možném zvýšení úrokové míry, což vedlo k postupnému zvyšování domácích tržních úrokových sazeb a současně růstu výnosů dluhopisů, tj poklesu jejich cen. 

Tato situace na peněžním trhu neprospívala ani vyššímu zhodnocení fondů peněžního trhu.

Kurz podílového listu IKS Peněžní trh v průběhu pololetí s malými přestávkami rostl a posílil o 0,40 %. Jeho  zhodnocení za 12 měsíců činí 0,81 %. V červnu utrpěl kurz podílového listu nepatrnou ztrátu, když růst úrokových výnosů byl převážen poklesem cen vybraných dluhopisů v portfoliu. Tempo zhodnocování se tedy letos ve srovnání s rokem 2005 zpomalilo a zhodnocení Fondu nepřekonává inflaci. Jeho výsledek je v relaci k podmínkám nízkých úrokových sazeb na domácím peněžním trhu a stagnaci cen korporátních dluhopisů. Kurz má přesto potenciál vyššího růstu i v současných tržních podmínkách, za předpokladu oživení cen vybraných korporátních dluhopisů v portfoliu. Modifikovaná durace portfolia Fondu činila k 30.6.2006 0,37 roku, tj. zůstala řádově na stejné úrovni, zajišťující konzervativní strategii Fondu. 

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Peněžní trh

2 929 348 748 ks


4 578 488 827,97 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Peněžní trh

3 360 060 727 ks


5 253 770 159,39 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Balancovaný, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní údaje o fondu 

Název fondu

IKS Balancovaný, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu




otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel fondu
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo





Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1

Klasifikace fondu



smíšený

Měna





CZK

IČ fondu




90000536


Vznik fondu




22.9.1997

Nominální hodnota podílového listu

1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu





max. 2% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu

zaknihovaná, na jméno

Depozitář 




Komerční banka, a.s.
Auditor




Deloitte &Touche
2. Investiční politika

Smíšený fond s dynamickou investiční strategií. Jeho investičním cílem je trvalý růst hodnoty majetku podílníků prostřednictvím investic převážně do akcií významných společností ve střední Evropě, zejména v České republice, Polsku a Maďarsku. Pro zmírnění výkyvu kurzu investuje doplňkově do dluhopisů. Investiční horizont Fondu je 3 a více let. 

3. Fond v roce 2005

Fond důsledně sledoval svou dynamickou investiční strategii s cílem podílet se na růstu středoevropských akciových trhů. Podíl akciové složky se v průběhu roku pohyboval kolem 60% celkového majetku, z toho cca 20% připadalo na vybrané akcie české. Jedná se o nejobchodovanější a rychle rostoucí tituly jako Český Telecom, ČEZ, Unipetrol aj.  Také ostatní středoevropské akcie pokračovaly v razantním růstu, podporovany  celkovou konjunkturou v rámci regionu. Maďarský akciový trh vykázal za rok růst přes 40%, měřeno indexem BUX, polské akcie vzrostly v průměru o 34%, měřeno indexem WIG 20. Dluhopisová složka byla tvořena převážně českými státními dluhopisy a její podíl v závěru roku činil cca 24% na celkovém majetku fondu. Jejím úkolem je zmirňovat výkyvy akciových trhů, v loňském roce kromě toho přispěla i k růstu celkové výkonnosti fondu.

Kurz podílového listu fondu  posílil za rok 2005 o 30%. Stal se tak nejvýkonnějším smíšeným fondem v ČR a současně nejvýkonnějším fondem z nabídky IKS KB.

4. Fond v 1. pololetí 2006

Smíšený fond s dynamickou investiční strategií investuje převážně do akcií nejobchodovanějších firem ve střední Evropě, vč. České republiky. Slibný vývoj akcií středoevropského regionu v prvních dvou měsících roku byl v březnu vystřídán všeobecným poklesem cen. Pokles cen postihl středoevropské trhy výrazněji než u vyspělých trhů.

Prostředky uvolněné výprodejem akcií byly dočasně směrovány hlavně do amerického dolaru.  V závěru května, po předchozím hlubokém poklesu cen a podruhé v polovině června, se útěk od akcií zastavil a ceny akcií opět rostly. Nejvyšší růst byl zaznamenán ve střední Evropě. Předchozí razantní výprodeje zde vedly k výraznému snížení cen akcií a ty se dostaly na úroveň, kdy se znovu vyplatilo akcie nakupovat. 

Uvedený vývoj akciového trhu se promítl i do vývoje kurzu Fondu, který podléhal velkým výkyvům.  Po opatrném růstu v dubnu a propadu v květnu kurz za červen oslabil jen mírně (o 0,34%), když závěrečný růst cen již nestačil vyrovnat dosavadní ztráty. Za 1. pololetí letošního roku kurz Fondu oslabil o 1,90%, za 12 měsíců si však Fond zachoval kladnou výkonnost 9,89 %, se kterou je stále na čele výkonnosti fondů IKS KB za uvedené období. Za první pololetí roku 2005 dosáhl nárůst kurzu podílového listu rekordních 15,7 % a za 12 měsíců dokonce 37,8 %.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Balancovaný

576 402 301 ks


1 336 925 514,41 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2005 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Balancovaný

201 649 474 ks


453 769 093,26 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz 

Pololetní zpráva fondu kolektivního investování

IKS Plus bondový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. -  k 30.6.2006 – popisná část

1. Základní informace o fondu 

Název fondu
IKS Plus bondový, otevřený podílový fond Investiční kapitálové společnosti KB, a.s. 
Typ fondu



otevřený podílový fond
Zakladatel a obhospodařovatel
Investiční kapitálová společnost KB, a.s.

Sídlo




Dlouhá 34, č.p. 713, 110 15  Praha 1

Klasifikace fondu


dluhopisový

Měna




CZK

IČ fondu



60166100


Vznik fondu



14.3.2000

Nominální hodnota podílového listu
1 Kč
Roční poplatek za obhospodařování

fondu




max. 2% z průměrné roční hodnoty vlastního kapitálu

Podoba a forma podílového listu
zaknihovaná, na jméno

Depozitář fondu


Komerční banka, a.s.

Auditor



Deloitte &Touche

2. Investiční politika

Fond je určen pro investory, kteří hledají výnosnější alternativu k investicím do konzervativních dluhopisových fondů a jsou ochotni přijmouti vyšší výkyvy kurzu podílového listu než je u těchto konzervativních fondů obvyklé. Dlouhodobým investičním cílem Fondu je překonat výnos dosažitelný na domácím dluhopisovém trhu investicemi do portfolia českých a zahraničních státních a podnikových dluhopisů a dalších dluhových instrumentů. Je určen pro investory, hledající výnosnější alternativu k investicím do fondu peněžního trhu nebo konzervativního dluhopisového fondu, kteří jsou ochotni přijmout vyšší výkyv kurzu. Investiční horizont Fondu je 2 a více let.

3. Fond v roce 2005

Fond v průběhu roku v souladu se svojí investiční strategií investoval především do dluhopisů středoevropského regionu, přičemž české dluhopisy tvořily v závěru roku cca 30% portfolia fondu. Středoevropské dluhopisy prošly v druhém pololetí značnou volatilitou. V září a říjnu byly postiženy poklesem cen v důsledku odchodu části globálních investorů. Ti přesouvali část svých investic do amerických dluhopisů, které jsou v jejich pohledu méně rizikové a docházelo u nich současně k růstu úrokových výnosů. Přestože se část investorů do středoevropského regionu vrátila, v Maďarsku negativní nálada přetrvala. K oslabení dluhopisů přispělo navíc oslabení forintu a snížení úvěrového ratingu země agenturou Fitch. Za rok dosáhl Fond zhodnocení 1,53% tj. méně jak ve srovnání s rokem 2004, tak i vzhledem ke svému cíli, kterým je překonat v dlouhodobém horizontu výkonnost domácích dluhopisů. Zatímco v prvním pololetí byl růst kurzu podílového listu Fondu ještě mírně příznivý, cca 2,6%, v průběhu druhého pololetí došlo k poklesu, který byl důsledkem především výrazného propadu cen maďarských dluhopisů. 

4. Fond v 1. pololetí 2006

Fond ve značné míře odráží výkonnost středoevropských dluhopisových trhů, zejména maďarského a polského a v menším rozsahu českého. Zahraniční dluhopisy k datu 30.6.2006 tvořily cca 49,06% podíl na jeho majetku. Středoevropské dluhopisové trhy v prvním pololetí následovaly vývoj na vyspělých dluhopisových trzích a od března do května klesaly. Oslabily přitom výrazněji než jejich protějšky v západní Evropě. Region byl většinu pololetí pod prodejním tlakem následkem odklonu zahraničních investorů od středoevropských dluhopisů k méně rizikovým dluhopisům, zejména americkým, které navíc nabízejí vyšší úrok. V Maďarsku i v Polsku na růst výnosů dluhopisů, tj. na pokles cen, působily navíc obavy z akcelerace inflace  a v Maďarsku zvýšení základní úrokové  sazby na 6,25%.

V těchto tržních podmínkách kurz podílového listu Fondu převážně klesal, s výjimkou února a dubna. Za pololetí má zápornou výkonnost  5,03 % a za 12 měsíců  -6,17%. Pokles kurzu byl ještě prohlouben posílením koruny vůči forintu i zlotému. Ve stejném období minulého roku bylo zhodnocení Fondu přijatelné, tj. 2,6% za pololetí a 5,6% za 12 měsíců. Oba trhy na které se Fond převážně orientuje, tj. polský a maďarský mají přesto dlouhodobě reálnou šanci na růst v reakci na předpokládané obnovení konvergence úrokových sazeb k sazbám v EU. Modifikovaná durace portfolia Fondu dosáhla k 30.6.2006 2,36 roku. Fond se orientuje přednostně na střednědobé dluhopisy, včetně korporátních,  s cílem v dlouhodobém horizontu překonat výkonnost domácího dluhopisového trhu. Dodržení tohoto strategického cíle nebylo letos zatím reálné.

Vydané podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy vydány:

IKS Plus bondový

84 119 995 ks


107 418 948,80 Kč

Odkoupené podílové listy za období 1. pololetí 2006 a celková částka, za kterou byly podílové listy odkoupeny:

IKS Plus bondový

43 736 947 ks


55 600 303,49 Kč

V Praze dne 31.8.2006

Zpracovala: Ing. Jiřina Švecová, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz
