Investiéni manazer — Gprava konceptu / zmény v investicich

Obhospodarovani portfolia bude noveé realizovano prostfednictvim tfi zakladnich investi¢nich fondd - fondu
zaméreného na velmi kratkodobé investice (kombinace nastroju penézniho trhu a dluhopisti s dobou splatnosti do
dvou let), dluhopisového fondu, slucujici investice do €eskych statnich dluhopisu a svétové dluhopisy, a akciového
fondu, jehoz portfolio tvofi institucionalni tfidy aktivnich a indexovych (ETF) fondd od rliznych spravcl. VSechny tfi
zminéné fondy jsou zaloZeny a spravovany Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.

Portfolio manaZery téchto fondt jsou Markéta Jelinkova a Petr Zajic. Oba maji vice jak dvacet let zkuSenosti s
obchodovanim na financnich trzich. Strategické rozdéleni investic ma v ramci Investi¢niho manazera na starost Milan
Vojacek, ktery se vice jak 20 let stara o individualni portfolia klientG.

Cilem navrhnutych zmén je:
1) Zkratit reakéni dobu portfolio manazera na zmény na finanénim trhu

Zmény ve slozZeni portfolia budou nové probihat primarné na urovni jednotlivych podkladovych fondd. Pro portfolio
manazera bude snazsi ménit strategickou alokaci a vyuzivat taktické investice k posileni vykonnosti. Napfiklad zvySeni
vahy japonskych akcii jiz nebude muset byt realizovano prostfednictvim nakupu nového fondu, ale tato investice bude
predstavena pfimo v ramci akciového fondu. Reak&ni doba k vyuziti investicnich pfilezitosti se tak podstatné zkrati.

Vyhodou oproti stavajicimu konceptu bude vyuziti institucionalnich tfid uvnitf portfolii dluhopisového a akciového
fondu. Tyto tfidy (typicky dostupné pro investice od 1 milionu EUR /USD) maji zhruba polovi¢ni naklady oproti klasickym
retailovym fondim, které byly souc¢asti puvodniho konceptu.

2) Omezit pocet transakci s danovymi dopady

Nové FeSeni vyrazné snizi poCet transakci s dafiovymi dopady pro investora, jelikoz vétSina zmén bude probihat na
urovni podkladovych fondu. Darnové transakce budou vznikat pouze pfi strategickych zménach, napfiklad zvySeni nebo
snizeni podilu akciového nebo dluhopisového fondu. Taktické zmény, napfiklad navyseni podilu americkych akcii a
snizeni vahy evropskych akcii, nebudou mit pro investory zadné danové dopady.

3) Zvysit transparentnost investi¢niho procesu

Chceme posilit transparentnost investiéniho procesu. Ve Ctvrtletni zpravé klienti ziskaji kompletni vy&et vSech investic
podkladovych fondd, rozlozeni mezi regiony, mény, sektory a investi¢ni nastroje (pfimé investice, aktivni a indexové
fondy). Chybét samoziejmé nebudou informace o zménach v portfoliu a vyhled pro jednotliva aktiva a regiony.

Novy koncept ve vysledku umozni efektivnéjsi spravu s nizSimi naklady, omezi pocet danovych transakci a
zvysSi transparentnost investi¢niho procesu pro klienta.

Jak a kdy probéhne uprava Vaseho investi¢niho portfolia?

Zmeéna ve slozeni portfolia probéhne formou pfestupu (nakup / prodej) mezi jednotlivymi fondy. Aktualné drzené fondy
budou prodany a za ziskané prostfedky budou nakoupeny tfi zakladni fondy (kratkodoby, dluhopisovy, akciovy). V
souvislosti se zménou slozeni portfolia budou investoriim vznikat transakce s dariovym dopadem. Tyto transakce by mél
investor zohlednit ve svém danovém pfiznani za rok 2019, které bude podavat v roce 2020. Poklady od nas investofi
obdrzi v ramci Ctvrtletni zpravy za prvni kvartal a znovu pak v ramci ro¢ni zpravy.

Uprava slozeni Vaseho portfolia podle nového modelu bude zahajena v poloviné Ginora / biezna / dubna. JiZ od 15.
Unora budou vSechny nové investice distribuovany podle nového modelového slozeni (viz nize).

Nové slozeni STRATEGIE:

Nazev fondu / strategie Konzervativni Balancovana
Amundi CR Kratkodoby 34% 22%
Amundi CR IM Dluhopisovy 54% 43%
Amundi CR IM Akciovy 12% 35%

O zménach v portfoliu Vas budeme informovat ve ¢tvrtletnim vypise zaslaném v pribéhu dubna.

Véfime, Ze prfedstavené zmény povedou k lepSi vykonnosti produktu Amundi Investi¢ni manazer a zvySi spokojenosti
investord s nasimi sluzbami.

Pokud mate jakékoliv dotazy, nevahejte se prosim obratit na nasi informacni linku 800 111 166.
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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