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Klicové informace (Zdroj: Amundi)

Cil investicniho fondu

REPORT

Propagacni
., Sdéleni
Clanek 8 H

29/02/2024

Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 1.1872 (CzZK)

NAV a AUM k datu: : 29/02/2024

ISIN kéd : CZ0008475068

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
1,872.40 ( miliony CZK))

Ména fondu : CZK

Referencni ména tridy : CZK

Benchmark : Fond nema benchmark

Flexibilni fond vyuZiva potencial trhu tim, ze mlze
investovat jak do akcii (maximéalé 30 %), tak do vSech
ostatnich dostupnych tfid

aktiv. Fond zaroven neceli zadnému omezeni, co se
vybéru aktiv tyée — mize investovat do jakékoliv zemé,
sektoru, akcie, dluhopisu,

meény, komodity a maximalné vyuziva aktudlni témata a
prilezitosti s tim, Ze skladba fondu se méni na zakladé
trzniho vyvoje. Diky flexibilnimu a pfistupu v
dlouhodobém obdobi poskytuje i stabilnéjsi vykonnost.
Vysoka diverzifikace fondu a flexibilita zaroven snizuje
rizikovost investice, kdy je mozné libovolné snizovat podil
potenciélné rizikovych aktiv a tlumit dopad negativnich
trznich zmén. Detaily k investi¢nimu cili fondu naleznete
ve Sdéleni kli¢ovych informaci nebo Statutu.

Vykonnost (Zd roj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

Zarazeni fondu : Podilovy fond

Datum zaloZeni fondu : 16/05/2017

Datum spusténi tridy : 16/05/2017

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
500,000 CZK / 10000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 1.50%
Uplata za obhospodarovani : 1.00%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 3 roky

Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Ukazatel Rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
0d zacatku roku 1 mésic 3 mesice 1 rok 3 roky 5let od
Od data 29/12/2023 31/01/2024  30/11/2023  28/02/2023  26/02/2021 28/02/2019  23/05/2017
Portfolio 0.24% 0.01% 3.16% 7.76% 2.76% 3.56% 2.57%
Rocni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Portfolio 9.41% -2.31% 1.98% 4.75% 6.97% -3.63% - - - -

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésict. VSechny vynosy jsou ocistény od poplatk(i podfondu (primarné vstupni,

vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice miize fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko Vyssi riziko’
A Ukazatel rizik pfedpoklada, ze si produkt ponechate 3
roky.

Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro Uroven rizika tohoto
produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je
pravdépodobné, ze produkt pfijde o penize v dlsledku
pohybl na trzich, nebo protoze Vam nejsme schopni
zaplatit.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)
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Volatilita portfolia

* Volatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho primérné
hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku téchto zmén béhem
urcitého ¢asového Useku). Napfiklad denni zmény na trhu v rozsahu +/-
1,5% odpovidaji roéni volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

Portfolio
AMUNDIEuro GovtTLTD GRN Bd UCITS ETFAcc ~ 18.05%
A-1 EUR AGG CORP SRI-UCITS ETF DRC 13.64%
SG MONET PLUS-I 10.19%
AMUNDI ABS - IC 8.64%
AMUNDI EURO LIQUIDITY SRI - Z (C) 8.55%
AMUNDI EURO LIQUIDITY-RATED SRI - Z (C) 8.04%
AMUNDI S&P 500 ESG UCITS AEH 511%
AMUNDI MMST (USD)-IV 3.19%
BFT AUREUS ISR - Z (C) 3.02%
AMUNDI PRIME EURO GOVIES - UCITSETFDR  2.22%

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Urceno pro retailové klienty

www.amundi.com
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici stagnoval. Od zacatku je mirné vyse o 0,25 %.
= SmiSeny dopad jednotlivych aktiv do vykonnosti fondu.
= Akciové slozka se zvysila o jeden procentni bod na 22 % portfolia fondu.

Vyvoj na trzich

Leden konéil vyraznym poklesem dluhopisovych vynosa, pfi kterém americky desetilety vynos spadl az k 3,82 %. Na zac¢atku Unora véak pfisel rychly obrat inspirovany necekané silnymi
udaji z amerického trhu prace. Nasledny trend ristu vynost byl dale podporen prekvapivé vysokymi daty o inflaci, takZze na konci mésice se desetilety vynos dostal az na 4,35 %. Vyrazné
nahoru se posunul i kratky konec kfivky s tim, jak trh pfehodnotil ¢asovani snizovani sazeb a odsunul ocekavané prvni snizeni z bfezna na Cerven leto$niho roku. Vynosova kfivka je i po
castecné korekei stale prilis vysoko, a proto nachylna na dalsi pokles. Vyvoj na evropskych dluhopisovych trzich v zasadé kopiroval vyvoj v USA. Némecky desetilety vynos se na zacatku
meésice dotkl 2,12 %, na jeho konci kolisal nad 2,4 %. Na rozdil od USA prosel némecky desetilety vynos minimem uz na konci minulého roku (1,9 %) a s jednou korekci na konci ledna trva
rlstovy trend vynosl uz od této doby. Predstavitelé ECB zopakovali, Ze se centralni banka nechysta v blizké dobé snizit sazby a Ze bude se snizenim pravdépodobné ¢ekat minimalné do
&ervna. Data rdst vynost nepodporovala - inflace pokracuje v poklesu a rist je slaby. Podle ECB jsou rizikem mzdy a vznik mzdové-inflaéni spiraly podporovany tésnym trhem préace.
Némecka vynosova kfivka by aktualné méla byt pobliz svého lokélniho vrcholu. Bfezen by mél pfinést stagnaci nebo mirny pokles.

Akciové trhy byly v inoru pod vlivem pozitivniho investorského sentimentu a pokracovaly v rlistu. Ekonomicka data pfichazejici ze Spojenych statu stejné jako na prelomu roku potvrdila silu
americké ekonomiky, coz dokazuje i posledni zprava z trhu prace, ktery znovu prekonal o¢ekavani trhu. To, spolu s pomalej$im lednovym poklesem inflace, patrné povede k opatrnéjSimu
pfistupu Fedu a pozdéjSimu snizovani sazeb. Na druhou stranu takovy vyvoj potvrzuje pretrvavajici silu americké ekonomiky, coz v uplynulém mesici vedlo k ocekavani vyssi ziskovosti firem
v budoucnu. Rist by podle analytiki mohl byt spojeny s aplikaci umélé inteligence do praxe. To pozitivné dopadlo na vyvoj Sirokého amerického akciového indexu S&P 500, ktery znovu
posunul sva historicka maxima a béhem unora posilil 0 5,3 %. Vyvoj v Evropé byl ve srovnani s USA slabsi, zejména kvUli niz§imu vykonu akciového trhu ve Velké Britanii. Index MSCI
Europe sleduijici evropské akcie tak posilil o 1,9 %. Akcie rozvijejicich trhl, které sleduje index MSCI Emerging Markets, po slabsim lednu vykazaly vyraznéjsi oziveni a hodnota indexu
vzrostla 0 4,8 %. Dafilo se zejména akciim &inskych spoleénosti, kdy ekonomicka data sice i nadale potvrzuji pretrvavajici problémy v Cing, oznameni nékterych statnich intervenci ale
tentokrat prispélo k lepsimu vykonu.

Strategie fondu a jeji dopad na vykonnost

V Unoru jsme pokracovali v navySovani rizikovych aktiv v portfoliu, a to mirnym zvysenim akciové expozice prostrednictvim ETF zaméreného na MSCI World. Stale chceme drzet Sirokou
geografickou diverzifikaci portfolia. Akciova ¢ast portfolia se tak zvysila z 21 % na 22 %.

V pfipadé dluhopisové &asti portfolia fondu jsme se také rozhodli zvysit expozici vici rizikovym aktivim. Stejné jako minuly mésic jsme investovali do evropskych dluhopist s vysokym
vynosem (HY). U této tfidy aktiv, ktera v sou¢asném kontextu pfinasi vysokou miru navratnosti s kontrolovanym rizikem, zistavame konstruktivni. Ke konci tinora dosahoval podil dluhopist
s vysokym vynosem 8 % portfolia a 20 % portfolia pak tvorily dluhopisy investi¢niho stupné. Pokud jde o statni dluhopisy, zavedli jsme strategii ,normalizace“ americké vynosové kfivky,
abychom plné vyuzili dal$iho o¢ekavaného cyklu snizovani sazeb ze strany americké centralni banky. Za timto ucelem jsme mirné snizili expozici vii¢i desetiletym dluhopisim a nakoupili
dvouleté dluhopisy. Celkova durace dluhopisové ¢asti se véak nezménila a zlistava blizko 4.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

SlozZeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Il Portfolio
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)
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Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi)

Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)

Zbozi dlouhodobé spotieby

I 1 0. 47 %

USA
Francie NN 5 50 %
N Zbozi kratkodobé spotreb
Cina NN 03 % ° /
Dalsizemé NN 1.25 % Petrochemie
Nizozemi EEMO0.76 % Finance
Némecko [HO0.55 %
talie 037 % Zdravotni péce
Indie M0.36 % Pramysl
Taiwan  M0.34 % Informacni technologie
Jizni Korea M0.26 %
Velka Britanie M0.25 % Materialy
Spanélsko  M0.24 % Energetika
Japonsko  10.14 ¢
P % Nemovitosti
Finsko 10.12 %
Brazilie 10.12 % Komunikaéni sluzby
0% 2% 4% 6 % 8 % 10 % 12 %
Il Portfolio

Pravni informace
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I - 22 %
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Il Portfolio

0%

Tento dokument ma pouze informativni charakter, jedna se o zjednodu$enou informaci, kterd nema smiluvni povahu. Hlavni charakteristiky fond( jsou uvedeny v pravni dokumentaci, ktera je
k dispozici na webovych strankach AMF nebo na vyzadani v hlavnich kancelafich spravcovské spole¢nosti. Doba trvani fondu je neomezena. Investofi berou na védomi nasledujici rizika:
Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat i klesat, pfi¢emz neni zaru¢ena plna navratnost plivodné investované ¢astky. Kazda osoba, kterd ma zajem investovat do OPCVM, by méla
byt o téchto rizicich ujisténa pred Upisem a méla by byt seznamena s pravni dokumentaci a dafiovymi disledky kazdého OPCVM. Zdrojem dat obsaZenych v tomto dokumentu je Amundi,

neni-li uvedeno jinak. Udaje v tomto dokumentu jsou platné k datu mésiéni zpravy, pokud neni uvedeno jinak.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 90.53% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 9053%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.80
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

amundi.com

Uré€eno pro retailové klienty




