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4. ctvrtleti Rok 2023 3 roky
6,7 % 10,7 % 6,5 %

KOMENTAR K VYKONNOSTI

V poslednim ¢tvrtleti roku 2023 posilil fond o0 6,7 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti se stala
prosincova akciova a dluhopisova ralley, kdy se na trhy vratil optimismus reflektujici nizsi
inflacni Cisla a pomérné robustni vykon globalni ekonomiky. Mezi investory tak opét
prevazilo presvédceni, ze se klicovym centrdlnim bankdm povede pfiblizit inflaci k jejich
cilam, aniz by doslo k hospodafskému poklesu. Zaroven to podle nich otevira prostor pro
rychlejsi a razantnéjsi snizeni Urokovych sazeb v roce 2024.

4. kvartal 2023

Cely rok 2023 byl pro smisené fondy v ostrém kontrastu k roku 2022, jelikoz v uplynulém
roce rostly jak akciové trhy, tak také ceny ¢eskych statnich dluhopist. Hodnota kurzu
fondu se proto po predchozim poklesu zvysila v roce 2023 o 10,7 %. Rok 2023 byl ve
znameni nejvétsich americkych technologickych spole¢nosti a vyznamné na tom profito-
valy vSechny fondy s technologickou tématiku v ¢ele s Franklin Templeton - Technology,
jehoz hodnota se za cely rok zvysila o vice nez o polovinu (54,2 %). Naopak nejvétsi
ztratu si v uplynulém roce (-7,5 %) pripsal enviromentalni fond DWS - Global Agriculture
specializujici se na zemédélstvi. Index ¢eskych statnich dluhopisl se splatnosti nad 1 rok
(index Bloomberg Barclays) pak po dvou nejhorsich letech ve své historii odmazal v roce
2023 cast svych ztrat, kdyz v roce 2023 posilil 0 12,3 %. Jednalo se o tfeti nejlepsi ro¢ni
vykonnost za dobu existence indexu.

iﬁ Jasné definovana investiéni strategie
@“ Diverzifikace v ramci zékladnich t¥id aktiv

@ Vybér provérenych investic

=) Celkovy majetek pod spravou: 1,5 miliardy CZK

*Jedna se o prvni tfi nejvice posilujici, resp. nejvice oslabujici, segmenty v portfoliu fondu za ctvrté ctvrtleti.
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s TOP 3 nejvykonnéjsi

Technologickad témata

Socio-ekonomicka témata

Ceské statni dluhopisy s deli splatnosti

I® TOP 3 nejméné vykonné*

Posilujici koruna vici americkému dolaru

Nastroje penézniho trhu

Environmentaini témata

Slozeni aktiv

® Akcie 72 %

@ Diuhopisy 23 %

® Penéznitrh5 %

® USA 49 %
® Ceska republika 28 %
© Evropal18 %

Ostatni 5 %
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V pribéhu étvrtleti jsme ve fondu neprovadéli zadné zmény. Z&dné zmény

Na zacatku roku 2024 ve fondu i naddle ponechdavame defenzivni

nastaveni kvtli naSemu obecné opatrnému vyhledu. Podil akciové ¢asti L

je tak pobliz neutralni vahy, nicméné na mirné vyssi urovni (72 %). © TOP 3 snizené
Z&dné zmény

Podle naseho nazoru trh pracuje s prevazné optimistickym scénarem

pro rok 2024, ktery ale nereflektuje existujici rizika (pozdéjsi zacatek

cyklu snizovani urokovych sazeb ve svété a ochlazovani ekonomické

aktivity). Neustdle monitorujeme také situaci na trhu s dluhopisy,

a pokud se objevi atraktivni pfilezitosti, tak jsme pripraveni pristoupit

k prodlouzeni durace. Vyvoj na dluhopisovych trzich je pfitom vyznam-

né zavisly na rychlosti snizovani trokovych sazeb v CR, ale i ve svété.

10 NEJVICE ZASTOUPENYCH POZIC k31122023

Cenny papir Sektor Vaha Cenny papir Sektor Vaha
JPMorgan - Global Healthcare Socio-demografie 8,8 % Pictet - Premium Brands Socio-demografie 51%
M&G (Lux) Global Listed Infrastructure Fund Socio-demografie 6,5 % Robeco Smart Materials Zivotni prostredi 45 %
Guinness - Sustainable Energy Zivotni prostredi 57 % CPR Invest - Hydrogen Zivotni prostredi 4,5 %
Fidelity - Global Financial Services Socio-demografie 57 % Cesky statni dluhopis 6% 02/26 Statni dluhopisy 4,4 %
Franklin Templeton - Technology Technologie 53% Cesky statni dluhopis 1.75% 06/32 138 Statni dluhopisy 41 %

INVESTICNIi STRATEGIE FONDU

Fond vyuziva aktualnich trend( v oblasti tematickych investic a umozZiuje investovat do fondl pfednich svétovych spravct (napf. BNP,

Pictet, CPR, Robeco, Amundi), namisto vybéru konkrétnich akcii.

Fond nabizi skrze jedinou investici moznost investovat do zajimavych investi¢nich témat (technologie, robotika, voda, klimatické zmény,
materidly atd.) a vybéru ¢eskych statnich dluhopis. Nemusite se tak trapit rozhodovanim jestli je lepsi medicinska robotika nebo vzacnost
vody, portfolio manazer vybira to nejlepsi za vas. Vybér tematickych fondd zajistuje investi¢ni tym, do jehoz stdje patfi casem provérené

fondy Amundi Fund Solutions.

Neutrdlni alokace odpovidad 70 % peclivé vybranych tematickych akcii, které jsou hlavnim zdrojem vykonnosti. 25 % ¢ast portfolia je poté
zamérena na Ceské statni dluhopisy, které maji za ukol snizovat kolisani. Zdroj relativni stability fondu pak predstavuje pFiblizné 5 % penézni

slozky, ktera profituje z relativné vysokych urokovych sazeb stanovenych CNB.



Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésiénim komentafi na webu amundi-kb.cz
a na strance samotného fondu.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v ramci jeho portfolia.

Nechybi ani aktualni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a dalsi ukazatele.

V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho poradce
Komercni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni: Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné fizenim fondu KB Privatni sprava aktiv
4 - Tematicka, otevreny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008473162. Manazerska spolec-
nost fondu je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pfed jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se
Statutem fondu a Sdéleni klicovych informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani
analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost
nezarucuje skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd
nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mdze nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh
|ze vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a prijem z ni, mtze
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych trid
rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodare-
ni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mUze kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na
osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Klasifikace fondu dle SFDR: ¢l. 8. Fond podporuje environmentalni ¢i socidlni charak-
teristiky, ale jeho cilem neni udrzitelnd investice. Uplné ndzvy podilovych fond, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich,
vcetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné
neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zaddna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index
Solutions, Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zdkladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchozi-
ho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly
nebyly schvaleny regulatorem financ¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni
nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony
nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 31.12. 2023.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/Mesicni komentar/CZ_komentare/KB_Privatni_sprava_aktiv_4_-_Tematicka_cs_CZ_CZK_Amundi_Amundi_Republique_Tcheque_Retail_monthly.pdf
https://www.amundi-kb.cz/
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473162

